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,Das dicke Ende kommt im Alter

Der Hamburger Sparda-Bank-Vorstandschef Heinz Wings analysiert die Auswirkungen der Zinsentwicklung und rat zur Vorsorge

Einer der profiliertesten Bankexperten
Norddeutschlands geht heute in den Ru-
hestand. Dr. Heinz Wings, Vorstandsvor-
sitzender der Sparda-Bank Hamburg, hat
sein Unternehmen zu einem Branchen-
fiihrer entwickelt. Sofiihrte Wings das on-
line-Banking ein, als Wettbewerber noch
nicht einmal daran dachten. Der HSV-Fan
duflert sich im Interview mit unserer Zei-
tung zu der turbulenten Situation auf den
Finanzmirkten, insbesondere zur Ent-
wicklung nach der EZB-Entscheidung und
zu den Geschehnissen in Griechenland.

Kurz vor Ende Ihrer Dienstzeit gibt es
Turbulenzen auf dem Finanzmarkt. Be-
sonders die Sparer sind verunsichert.
Was kommt durch die EZB-Entschei-
dung, Staats- und andere Anleihen zu
kaufen, auf die Biirger zu?

Wings: Die Ankiindigung von Mario Drag-
hi, Staats- und Unternehmensanleihen
von Mérz an 19 Monate bis zu 1,14 Billi-
onen Euro anzukaufen, wird dazu fithren,
dass die Zinsen lange weiter niedrig blei-
ben. Neues Geld wird ,,gedruckt, ohne
dass das Angebot an Konsum-Giitern
steigt. Damit steigt die angestrebte Inflati-
on aber nicht fiir Konsumgiiter, sondern
insbesondere fiir Sachanlagen. Immobi-
lienpreise und Aktien werden voraussicht-
lich explodieren. Das ist aber nicht ge-
wollt. Gewollt ist Inflation flir Konsumgii-
ter. Nur die Nachfrage nach Konsumgii-
ternkann die Wirtschaft {iber Massenkéu-
fe ankurbeln.

Was hat das fiir Auswirkungen auf un-
sere Geldanlagen ?

Spareinlagen bleiben sehr niedrigverzinst.
Das Geld sucht nach rentablen Alternati-
ven. Daher werden Aktien und Immobili-
en hochstwahrscheinlich auf der Gewin-
nerseite sein.

Wie lange bleiben die Zinsen unten?

Angestrebt ist eine sehr lange Niedrigzins-
phase und ein Aufkeimen der Inflation.
Gelingt es, dieses Szenario langfristig wei-
ter zu verwirklichen, lige die Inflationsra-
te weiter tiber den Marktzinsen. Die Spa-
rer wiirden somit real weiter enteignet.
Kiinftig kann man sich fiir den Euro also
weniger kaufen als heute. Im Gegenzug
werden die Schulden des Staates real ab-
nehmen. Experten haben errechnet, dass
es erst 2022 zu einer solchen Entlastung
der Schulden des Staates kommen kann,
dass die Zinsen wieder Schritt fiir Schritt
nach oben gehen kénnen, ohne dass die
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Heinz Wings: Die Schere zwischen ;-\rm und 4Re‘ic‘h wird immer gréBer.
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Zinslast fiir den Staat zu erdriickend wire.
Jedoch kénnen externe Schocks wie ein
weiterer Schuldenschnitt in Griechenland
- dazu fiihren, dass die Ruhe an der Nied-
rigzins-Front gestort wird.

Kaufen denn jetzt alle Immobilien oder
gehen an die Borse?

Nur etwa zwei Fiinftel der Bevilkerung
bekommen heute ohne weiteres Kredit.
Sie besitzen die erforderlichen Sicherhei-
ten. Sie verschulden sich derzeit zu sehr
giinstigen Zinskosten. Sie sind die Gewin-
ner. Dies flihrt natiirlich irgendwann zu
Vermdgenskonzentrationen. Die Schere
zwischen Arm und Reich wird weiter aus-

einander klaffen, sie wird immer grofier.

Ist das ein Phinomen der Neuzeit?
Nein, schon im biblischen Altertum kann-
te mandiese Situation der Vermogenskon-
zentration im Zeitablauf und versuchte,
ihr entgegen zu wirken durch die Einfiih-
rungder Erlass-oder Jubeljahre: Einen alle
50 Jahre gebotenen Schuldenerlass und
Eigentumsausgleich fiir alle Israeliten.
Manwolltedamit wieder dieMasse der Be-
volkerung mit Kaufkraft ausstatten, um
die Wirtschaft anzukurbeln und allzu gro-
e Vermdgens-Anhdufungen verhindern.
‘Was auch dazu fiihren sollte, die Anzahl
von Kriegen und Aufstdnden zu reduzie-
ren, weil eine groflere Zufriedenheit wie-
der hergestellt werden konnte.

Sollten wir fiir die Griechen in Europa
wieder die ,Jubeljahre“ einfiihren?

Wir kénnen natiirlich heute nicht wieder
die Jubeljahre einflihren. Aber ein Schul-
den-Schnitt mit Besserungsschein wére
meines Erachtens insbesondere fiir Grie-
chenland sinnvoll. Die Kosten, die ein Aus-
tritt Griechenlands aus der Eurozone fiir
Deutschland verursachte, wéren viel h6-
her als die Abschreibung der Schulden.
Der griechische Staat konnte dann die gro-
3¢ Masse der Menschen mit Kaufkraft aus-
statten und damit die Nachfrage in die
Hénde Vieler legen. Wachstum und Be-
schiftigung wiirden wieder steigen. Grie-
chenland kénnte sich erholen und spiter
auch wieder die Schulden zurtick zahlen.
Ubrigens geht das deutsche ,Wirtschafts-
wunder“nach dem Krieg auch hauptsich-
lich auf einen Schuldenerlass von 1953 zu-
riick. Das sollte man nicht vergessen.

Warum sollten denn die Zinsen wieder
ansteigen?
Ein hoherer Zins wire ein besserer Grad-
messer flir Investitionen. Bei fast Null-
Zinsen scheinen viele Investitionen vor-
teilhaft und werden durchgefiihrt. Wenn
die Zinsen aber wieder steigen, fallen viele
Geschéftsmodelle sofort wieder in sich
zusammen. Auflerdem konnten die Ban-
ken ihre Liquiditit wieder sinnvoll zinstra-
gendanlegen. Und fiir Sparer wiirde die Al-
tersvorsorge wieder einen hdheren Anreiz
bieten. Viele Menschen leben heute bei
den niedrigen Zinsen ausschliellich das
Hier und Jetzt. Das dicke Ende kommt
aber dann im Alter, wenn man ohne solide
finanzielle Basis in Altersarmut mit staat-
licher Rente leben muss.

Interview: Jiirgen Muhl
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